RESUMO DO DI - VISAO PREV SOCIEDADE DE PREV COMPLEMENTAR
DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS - DI
Ano de 2015 (Posicao dos Investimentos: 31/12/2015)

Com objetivo de atender a legislacao vigente, informamos ao participante o relatorio resumo do DI e os custos dos planos de beneficios, conforme discriminado abaixo:

1 - Distribuicdo dos Investimentos por Segmento

SEGMENTO

Renda Fixa

Renda Variavel

Investimento Imobiliario
Empréstimos e Financiamentos
Investimentos Estruturados
Total de Investimentos:

2 - Rentabilidade dos Perfis de Investimentos

PERFIL

Conservador 8,43433243
Moderado 7,86558767
Agressivo 7,70570098
Indexado a Inflacao 7,47441014
Conservador DI 8,16721653

DEZ/15

4.786.269.712,09
203.181.923,56
0,00
59.125.947,64
457.666,15
5.049.035.249,44

94,80%
4,02%
0,00%
1,17%
0,01%

100,00%

DEZ/14

4.492.745.285,99
241.404.209,49
0,00

65.120.473,19
893.632,19
4.800.163.600,86

13,26% 70% IMA-B5 + 20% IMA-B5+ + 10% CDI
7,81% 85% RF (45% IMA-B5 + 45% IMA-B5+ + 10% CDI) + 15% RV (100% IBrX)
5,95% 75% RF (25% IMA-B5 + 65% IMA-B5+ + 10% CDI) + 25% RV (100% IBrX)
4,85% 95% IMA-B 5+, 5% CDI

13,54% 100% Selic

93,60%
5,02%
0,00%
1,36%
0,02%

100,00%

13,28%
7,23%
3,45%
6,09%

13,26%



3 - Rentabilidade dos Planos

PLANO CD

TCO PREV 6,47692378 7,81% 85% RF (45% IMA-B5 + 45% IMA-B5+ + 10% CDI) + 15% RV (100% BrX)
PREVISAO (Plano iniciado em 27/02/2015) 1,13652602 13,65% IPCA + 5,81% a.a.

PLANO BD
Plano de Beneficios Telefonica BD 9,44339150 16,35% INPC + 5% a.a.
Plano de Beneficios PBS Telemig 4,46913773 17,22% INPC + 5% a.a.

4 - Rentabilidade dos Segmentos (Modelo de Cotas)

SEGMENTO
Renda Fixa 346,9152 12,33%  50% IMA-B5, 35% IMA-B5+, 10% CDI
Renda Variavel 226,7301 -10,51% 100% IBRX
Empréstimos e Financiamentos 527,9464 17,87% INPC + 5,5%
Global 337,1439 11,20% 80% BENCH_RF/ 20% BENCH RV

5 - Comentarios sobre as Rentabilidades
PERFIL / PLANO

Conservador A rentabilidade anual do perfil Conservador ficou abaixo do seu benchmark, conforme quadro do item 2
Moderado A rentabilidade anual do perfil Moderado ficou acima do seu benchmark, conforme quadro do item 2
Agressivo A rentabilidade anual do perfil Agressivo ficou acima do seu benchmark, conforme quadro do item 2
Indexado a Inflacao A rentabilidade anual do perfil Indexado a Inflacao ficou abaixo do seu benchmark, conforme quadro do item 2
Conservador DI A rentabilidade anual do perfil Conservador DI ficou acima do seu benchmark, conforme quadro do item 2
TCO PREV A rentabilidade anual do perfil TCO PREV ficou acima do seu benchmark, conforme quadro do item 3

SEGMENTO
Renda Fixa A rentabilidade da renda fixa ficou acima do seu benchmark, (35% IMA-B5+, 50% IMA-B5, 15% CDI)
Renda Variavel A rentabilidade da renda variavel ficou acima do seu benchmark (100% IBRX)

Empréstimos e Financiamentos

Global A rentabilidade Global ficou acima do seu benchmark 80% BENCH_RF/ 20% BENCH RV).

7,23%
13,20%

16,84%
16,84%

11,70%
-12,41%
17,40%
7,19%

A rentabilidade dos Empréstimos aos Participantes da Visao Prev ficou acima do seu benchmark, (CDI / INPC + 5,5%)



6 - Distribuicdo dos Investimentos por Plano

PLANO DE BENEFICIO

PLANO DE BENEFICIOS TELEFONICA BD
Renda Fixa

Renda Variavel

Empréstimos e Financiamentos
Investimentos Estruturados
TCO PREV

Renda Fixa

Renda Variavel

Empréstimos e Financiamentos
Investimentos Estruturados
VISAO TGESTIONA

Renda Fixa

Renda Variavel

Empréstimos e Financiamentos
Investimentos Estruturados
VIVO PREV

Renda Fixa

Renda Variavel

Empréstimos e Financiamentos
Investimentos Estruturados
VISAO MULTI

Renda Fixa

Renda Variavel

Empréstimos e Financiamentos
Investimentos Estruturados
VISAO TERRA

Renda Fixa

Renda Variavel

Empréstimos e Financiamentos
Investimentos Estruturados

196.503.416,67
195.669.553,54
0,00
833.863,13
0,00
46.609.982,30
40.626.951,89
5.760.295,03
209.760,35
12.975,03
176.175.056,16
166.547.152,81
8.330.981,30
1.278.156,56
18.765,49
904.484.114,51
837.496.344,96
42.489.526,09
24.402.536,04
95.707,42
31.670.304,84
30.248.828,55
1.180.263,42
238.554,33
2.658,54
23.352.055, 34
21.052.771,59
1.978.709,55
316.117,17
4.457,03

99,58%
0,00%
0,42%
0,00%

87,16%
12,36%
0,45%
0,03%

94,54%
4,73%
0,73%
0,01%

92,59%
4,70%
2,70%
0,01%

95,51%
3,73%
0,75%
0,01%

90,15%
8,47%
1,35%
0,02%



PLANO DE BENEFICIO

VISAO PBS TELEMIG
Renda Fixa

Renda Variavel

Empréstimos e Financiamentos
Investimentos Estruturados
VISAO TELEFONICA

Renda Fixa

Renda Variavel

Empréstimos e Financiamentos
Investimentos Estruturados
PREVISAO

Renda Fixa

Renda Variavel

Empréstimos e Financiamentos
Investimentos Estruturados
VISAO PGA

Renda Fixa

Renda Variavel

Empréstimos e Financiamentos
Investimentos Estruturados
Total de Investimentos:

Considera a classificacdo contdbil dos investimentos, ndo refletindo a posicao real dos investimentos dos planos.

166.093.106,38
165.822.592,51
0,00
270.513,87
0,00
2.961.485.507,18
2.787.511.560,95
143.442.148,17
30.208.695,42
323.102,64
372.371.408,23
371.003.657,46
0,00
1.367.750,77
0,00
170.290.297,83
170.290.297,83
0,00
0,00
0,00
5.049.035.249,44

99,84%
0,00%
0,16%
0,00%

94,13%
4,84%
1,02%
0,01%

99,63%
0,00%
0,37%
0,00%

100,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%



7 - Valores em Risco (VaR)

SEGMENTO

Renda Fixa
Perfil Conservador Paramétrico 5.277.920,92
Perfil Moderado Paramétrico 2.058.329,14
Perfil Agressivo Paramétrico 61.295,85
Perfil DI Paramétrico 14.272,50
Perfil Indexado a Inflacao Paramétrico 13.186.011,97
Renda Variavel Paramétrico 3.544.495,69

8 - Distribuicdo dos Investimentos - Gestao Terceirizada

GESTOR

BNP Paribas 589.269.983,90
Bradesco 1.029.684.089,91
Itad 966.699.225,55
Votorantim 843.991.263,96
Santander 1.287.479.336,34
ARX 27.180.826,31
Gavea 27.177.898,77
Atmos 26.791.296,24
Quest 26.176.121,62
Mellon (GTD Partip.) 457.666,15
Telefonica (FOR-TE FIDC) 165.028.013,21
Total Gestao Terceirizada 4.989.935.721,96
Total de Investimentos 5.049.035.249,44

11,67%
20,39%
19,15%
16,72%
25,50%
0,54%
0,54%
0,53%
0,52%
0,01%
3,27%
98,83%
100,00%

0,26%
0,17%
0,03%
0,00%
4,03%
1,54%



9 - Composicao do Segmento Renda Fixa

TiTULOS PUBLICOS
ESPECIE

6.010.097,57 0,13%
Provisao para Perda -6.010.097,57 -0,13%
Total 0,00 0,00%

TiTULOS PRIVADOS

ESPECIE

CDB indexado em taxa referencial (TR) 5.726.215,88 0,12%
Provisao para Perda -5.726.215,88 - 0,12%
Total 0,00 0,00%

TITULOS DE RENDA FIXA

ESPECIE

LFT 40.924.966,49 0,86%

LTN 601.121,60 0,01%

NTN-B 3.488.028.658,61 72,88%

NTN-F 12.297.611,95 0,26%

OPERACOES COMPROMISSADAS 606.815.571,85 12,68%

CDB 92.776.160,40 1,94%

Debéntures 183.122.947,85 3,83%

Letras Financeiras 137.324.590,19 2,87%

Cotas de Fundos 220.490.704,94 4,61%

Operacodes de Swap 4.404,50 0,00%
Total 4,782.386.738,38 99,92%

Contas a Pagar / Receber + Caixa 3.882.973,71 0,08%
Total Segmento de Renda Fixa 4,786.269.712,09 100,00%



10 - Composicao do Segmento Renda Variavel

MERCADO A VISTA
FUNDO
FIC DE FI ACOES IBrX 203.181.923,56
Total 203.181.923,56
Total Segmento de Renda Variavel 203.181.923,56

11 - Composicao do Segmento Estruturados

FUNDO
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS (GTD Participacoes) 457.666,15
Total 457.666,15

12 - Composicao do Segmento Empréstimos e Financiamentos
EMPRESTIMOS A PARTICIPANTES

ESPECIE
Indexado ao INPC + Taxa de Juros 0,00
Total 0,00
VALORES A PAGAR E RECEBER
DESCRICAO
Valor a Pagar (-) 0,00
Valor a Receber (+) 0,00
Total 0,00
Total do Segmento: 0,00

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

59.354.863,17
59.354.863,17

-249.594,32
2.445,55
-247.148,77
59.107.714,40



13 - Tabela Comparativa dos Limites de Alocacéo da Res. 3792

—

RENDA FIXA
DESCRICAO
Total do Segmento RF 4.786.269.712,09 94,80%
Titulos Publicos Federais 3.541.852.358,65 70,15%
Demais Titulos de Renda Fixa 1.023.926.648,50 20,28%
Fundo de Investimentos de Direito Creditério 220.490.704,94 4,37%
RENDA VARIAVEL
DESCRICAO
Total do Segmento RV 203.181.923,56 4,02%
Bovespa Nivel 1 53.064.274,13 1,05%
Bovespa Nivel 2 8.925.510,23 0,18%
Novo Mercado 95.037.593,59 1,88%
Outros 46.154.545,61 0,91%

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

100% do PL Plano
100% do PL Plano
80% do PL Plano
20% do PL Plano

70% do PL Plano
45% do PL Plano
60% do PL Plano
70% do PL Plano
35% do PL Plano

Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado

Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado
Enquadrado

DESCRICAO

Total do Segmento Empréstimo 59.125.947,64 1,17%
OUTROS VALORES
DESCRICAO

15% do PL Plano

Enquadrado

Pagar/Receber 3.882.973,71

PATRIMONIO LiQUIDO

DESCRICAO

Patriménio Liquido 5.049.035.249,44

100,00%




DIVERSIFICACAO GLOBAL
LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR

I- CAPITAL TOTAL DE UMA MESMA CIA ABERTA OU SOCIEDADES DE PROPOSITO ESPECIFICO (SPE)

EMISSOR (OS 5 MAIS REPRESENTATIVOS)

DIRECIONAL ENGENHARIA S.A. 0,18% 25% Enquadrado
EQUATORIAL ENERGIA S.A. 0,09% 25% Enquadrado
COSAN LOGISTICA S.A. 0,08% 25% Enquadrado
ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A. 0,07% 25% Enquadrado
LOG-IN LOGISTICA INTERMODAL S.A. 0,07% 25% Enquadrado

II- CAPITAL VOTANTE DE UMA MESMA CIA ABERTA

EMISSOR (OS 5 MAIS REPRESENTATIVOS)

DIRECIONAL ENGENHARIA S.A. 0,18% 25% Enquadrado
EQUATORIAL ENERGIA S.A. 0,09% 25% Enquadrado
COSAN LOGISTICAS.A. 0,08% 25% Enquadrado
ALIANSCE SHOPPING CENTERS S.A. 0,07% 25% Enquadrado
LOG-IN LOGISTICA INTERMODAL S.A. 0,07% 25% Enquadrado

l1I- PATRIMONIO LIQUIDO DE UMA MESMA INSTITUICAO FINANCEIRA

EMISSOR (OS 5 MAIS REPRESENTATIVOS)

BCO BNP PARIBAS BRASIL AS 0,88% 25% Enquadrado
BANCO ALFA DE INVESTIMENTOS S/A 0,81% 25% Enquadrado
BANCO VOTORANTIM 0,80% 25% Enquadrado
BANCO ABC BRASIL S/A 0,53% 25% Enquadrado
BNDES PARTICIPACOES SA BNDESPAR 0,43% 25% Enquadrado



N

LIMITES DE ALOCAGAO POR INVESTIMENTO

I- MESMA SERIE DE TiTULOS OU VALORES MOBILIARIOS

EMISSOR (OS 5 MAIS REPRESENTATIVOS)

MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S/A 13,75% 25% Enquadrado
BNDES PARTICIPACOES S/A - BNDESPAR 13,28% 25% Enquadrado
CACHOEIRA PAULISTA TRANSMISSORA DE ENERGIA S/A 7,33% 25% Enquadrado
TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S/A 0,82% 25% Enquadrado
BANDEIRANTE ENERGIA S/A 0,48% 25% Enquadrado

DERIVATIVOS

I-PREMIOS PAGOS

EMISSOR

BM&F 0,00% 15% Enquadrado
Considerando a abertura dos investimentos no nivel dos ativos (reflete a composicao real dos investimentos)

14 - Tabela Comparativa dos Limites da Politica de Investimentos

- DEZ/15

COMPOSICAO DA CARTEIRA

Renda Fixa 94,80% 60,00% 100,00% Enquadrado

Renda Variavel 4,02% 0,00% 40,00% Enquadrado
Investimentos Imobiliario 0,00% 0,00% 25,00% Enquadrado
Empréstimos e Financiamentos 1,17% 0,00% 5,00% Enquadrado
Investimentos Estruturados 0,01% 0,02% 20,00% Enquadrado

O percentual referente aos Valores a Pagar\Receber (-0,18%), néo foi contemplado na tabela acima.



.

15 - Custos Relacionados a Administracao de Recursos

DESCRICAO

Custodia 148.433,29
Total 148.433,29

Considerando apenas as despesas pagas diretamente pela Visdao Prev

16 - Outras Despesas

DESCRICAO

Consultorias 1.089.428,05

Honorarios Advocaticios 609.688,30

Auditorias 254.877,50

Avaliacoes Atuariais 512.694,84
Outras Despesas Relevantes (Pis/Cofins - Servicos de Terceiros) 4.436.503,57
Total 6.903.192,26

Observacdo: os valores de despesas divulgados acima ndo correspondem ao total das despesas administrativas da Visdo Prev no ano de 2015, as quais sdo primordialmente custeadas por contribuicbes das

Empresas Patrocinadoras dos Planos, e ndo impactam a rentabilidade dos Planos.

17 - Despesas Fundos Exclusivos

DESCRICAO

ANBID/CETIP/CVM 1.294.550,20
Auditorias 88.784,50
Custodia 47.652,07
Custos BM&F 1.134.406,85
Gestao 2.565.959,00
SELIC 140.327,33
Taxa de Perfomance 54.296,28
Outras Despesas 64.831,67
Total 5.390.807,90

Observacao: os valores de despesas divulgados acima sdo referentes a gestdo dos fundos de investimentos exclusivos, as quais sdo custeadas pelos proprios fundos de investimentos.



18 - Custeio Administrativo

COMENTARIOS

De acordo com os regulamentos de cada Plano de Beneficio, as contribuicoes relativas ao custeio administrativo sao de responsabilidade das Patrocinadoras, com excecao dos

participantes autopatrocinados.

19 - Responsaveis

NOME

O VaR mede a perda maxima possivel de uma carteira, em determinado horizonte de tempo, sob condicoes
normais de mercado a um dado intervalo de confianca (95%). Os valores sao apurados por fundo de investimentos e

7 - Valores em Risco (VaR) consolidados por perfil de investimentos. O limite gerencial para Renda Fixa é de 5% e para Renda Variavel de 20%.
Os métodos de gestao de riscos financeiros sao definidos conforme caracteristicas de cada fundo de investimentos,
podendo ser medidos e controlados através do VaR ou BVaR.

Stael Prata Silva Filho Administrador Responsavel 0800 771 7738 atendimento@visaoprev.com.br
Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S Auditor Externo (11) 2573-3293 eduardo.wellichen@br.ey.com
20 - Observacoes
1 1 - Distribuicao dos Investimentos por Segmento Considera a classificacao contabil dos investimentos
Considera a variacao das cotas dos perfis de investimentos, utilizada para atualizacao dos saldos dos participantes dos
2 2 - Rentabilidade dos Perfis de Investimentos planos com esta opcao
2 2 - Rentabilidade dos Perfis de Investimentos O Benchmark para o segmento de Renda Fixa( Bench RF), é a composto por 35% IMA-B5+, 50% IMA-B5, 15% CDI
2 2 - Rentabilidade dos Perfis de Investimentos O Benchmark para o segmento de Renda Variavel é 100% indice Brasil (IBrX-100)
Considera a variacao das cotas dos planos, utilizada para atualizacao dos saldos dos participantes sem opc¢ao de perfil
3 3 - Rentabilidade dos Planos de investimentos
4 4 - Rentabilidade dos Segmentos (Modelo de Cotas) Rentabilidade calculada a partir da classificacao contabil dos investimentos
5 5 - Comentarios sobre as Rentabilidades Comentarios sobre as Rentabilidades
6 6 - Distribuicao dos Investimentos por Plano Considera a classificacao contabil dos investimentos
7
8 8 - Distrib. dos Investimentos - Gestao Terceirizada Corresponde aos valores aplicados em fundos de investimentos sob a gestao dos bancos
9 9 - Composicao do Segmento Renda Fixa Considera a classificacao contabil dos fundos de investimentos e ativos
10 10 - Composicao do Segmento Renda Variavel Considera a classificacao contabil dos fundos de investimentos e ativos
11 11 - Composicao do Segm. Empréstimos e Financ. Considera a classificacao contabil dos fundos de investimentos e ativos
12 12 - Tabela Comp. dos Limites de Aloc. da Res. 3792 Considera a abertura dos investimentos no nivel dos ativos, correspondendo a composicao real dos investimentos
13 13 - Tabela Comp. dos Limites da Pol. de Investimentos  Considera a abertura dos investimentos no nivel dos ativos, correspondendo a composicao real dos investimentos
14 14 - Custos Relacionados a Administracao de Recursos Considera a abertura dos investimentos no nivel dos ativos, correspondendo a composicao real dos investimentos
15 15 - Outras Despesas Considera a abertura dos investimentos no nivel dos ativos, correspondendo a composicao real dos investimentos
16 16 - Despesas Fundos Exclusivos Considera a abertura dos investimentos no nivel dos ativos, correspondendo a composicao real dos investimentos
17 17 - Custeio Administrativo Informacodes sobre Custeio Administrativo
18 18 - Responsaveis Responsaveis
19 19 - Observacoes Observacoes



